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В настоящее время инвестиции являются неотъемлемой составной частью современ-

ного общества, так как ни одна экономика не может ни развиваться, ни просто существовать 
без инвестиций. Иностранные инвестиции являются во всем мире одним из важнейших фак-
торов экономического, технологического и технического роста государства, именно поэтому 
во многих государствах мира созданы режимы наибольшего благоприятствования вложению 
иностранных капиталов, которые предполагают предоставление материальных стимулов, 
улучшение условий производственного функционирования и другое [1]. 

В Законе Украины «О режиме иностранного инвестирования» иностранные инвести-
ции определяются как ценности, которые вкладываются иностранными инвесторами в объ-
екты инвестиционной деятельности в соответствии с законодательством Украины с целью 
получения прибыли или достижения социального эффекта [2]. Иностранные инвестиции ока-
зывают существенное влияние на экономику в целом. Поэтому инвестиционная деятельность 
является актуальной темой для экономики Украины, что и послужило причиной изучения 
процесса [3]. 

Цель работы состоит в изучении оценки процессов, происходящих под влиянием ин-
вестиций, поступающих извне, их роли в ускорении или замедлении темпов экономического 
развития Украины. 

Поступающие инвестиции первоначально являются толчком для экономического раз-
вития страны-импортера, способствуя росту производственных возможностей страны 
и улучшая ее демографическую ситуацию. Вместе с тем поступающая техника и технология 
имеют завышенную цену, так как они не самые новые, достаточно длительный период дей-
ствующие в стране-экспортере. Поэтому, используя только иностранный капитал, трудно 
стать лидером на мировом рынке. Иностранные инвестиции, находящиеся под гарантией 
правительства, как правило, используются неэффективно. Страна-импортер должна иметь 
четкую государственную политику в отношении поступающих инвестиций. 

Существенный вклад в разработку теоретических вопросов инвестирования внесли 
К. Омае, Л. Амброу, М. Кастеллс, С. Хантингтон Г. Гарретт, Р. Петрелла, Дж. Росенау, 
Д. Найяр, П. Нунненкамп, П. Дикен, Ш. Юсуф, Р. Болдвин, П. Мартин, Р. Палмер, К. Андер-
сон, П. Хирст, Г. Томпсон, Г. Моделски, В. Томпсон, Ф. Коронил, Д. Родрик, П. Робсон, 
А. Ругмэн, и другие. 

Согласно данным Государственной службы статистики, объем прямых иностранных 
инвестиций (акционерный капитал), внесенных в Украину, на 1 июля 2011 г. составил 
$47 205,7 млн, что на 5,5 % больше объемов начала года и на 16,8 % больше цифр на 1 июля 
2010 г. В расчете на одного человека инвестиций приходится – $1033,2 [4]. 

Инвестиции в Украину поступили из 127 стран мира. Как отмечает газета «Экономи-
ческие известия», почти 83 % общего объема прямых иностранных инвестиций к нам попали 
из десяти основных стран-инвесторов. Из Кипра поступило $11 619,6 млн, США, Германии – 
$7 365,5 млн, Нидерландов – $4 779,5 млн, Российской Федерации – $3 386,1 млн, Австрии – 
$2 855,8 млн, Франции – $2 384,8 млн, Великобритании – $2 347,6 млн, Швеции – $1 758,2 млн, 
Виргинских Островов (Британские) – $1 524,2 млн и США – $1 087,5 млн.  

Прирост иностранного капитала наблюдался на промышленности и строительстве, 
а также по операциям с недвижимым имуществом, предоставлении услуг предпринимателям, 
в финансовом секторе.  
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Объем инвестиций из Украины в экономику стран ЕС на 1 июля 2011 г. составляет  
$6 млрд. 574 млн, или 94,8 % общего объема всех инвестиций из Украины (на 1 июля 2010 г. – 
$6 млрд 458,9 млн, 95,5 %). 

Наибольшие объемы украинских инвестиций на 1 июля 2011 г. направлено в Кипр – 
$6 млрд 389,3 млн (97,2 % общего объема инвестиций в страны ЕС). Второе и третье места 
по объемам инвестиций занимают Латвия и Польша, в экономику которых из Украины по-
ступило соответственно $87,0 млн и $51,1 млн. 

Преобладающая доля украинских инвестиций в Кипр осуществлена резидентами, ко-
торые зарегистрированы по виду экономической деятельности «операции с недвижимым 
имуществом, аренда, инжиниринг и предоставление услуг предпринимателям», в Латвию – 
учреждениями финансовой деятельности, в Польшу – предприятиями торговли, ремонта ав-
томобилей, бытовых изделий и предметов личного потребления. 

Между тем, объем прямых инвестиций из Украины за январь-июнь 2011 года увели-
чился на 1,2 %, или на 82,2 млн долл., и на 01.07.2011 г. составил $7 млрд 082 млн 400 тыс. 
За первое полугодие украинские инвесторы вложили в экономики других стран $2,3 млрд горн. 

Чистый прирост иностранных инвестиций в Украину в 2009 и 2010 гг. составил $4,41 
и $4,6 млрд. соответственно. Если в 2010 г. наблюдался прирост на 4,9 % по сравнению 
с предыдущим годом, то 2009-й показал падение на 27,4 %, что вполне соответствует то-
гдашней экономической ситуации. 

Все государственные структуры имеют определенное влияние на процесс привлече-
ния инвестиций из-за рубежа в национальную экономику страны. На региональном уровне 
в управлении иностранными инвестициями участвуют органы местной администрации. Им 
делегированы функции социально-экономического развития регионов. Страны СНГ, в том 
числе Украина, считали прямые иностранные инвестиции (ПИИ) основным источником раз-
вития экономики в переходный период. Хотя частично ПИИ и играют определенную роль 
в развитии экономики, но учитывая экономическое положение страны, их поддержка незна-
чительная. Именно в связи со значительно менее благоприятным климатом инвестиционные 
вложения наиболее развитых стран, основных реципиентов капитала, в развивающиеся 
и бывшие социалистические страны – несопоставимо малы. Так, по данным немецких 
наблюдателей за семилетний период взнос ПИИ в количественном выражении, как в процесс 
экономического роста, так в финансирование внутренних инвестиций в странах-реципиентах 
был небольшим. Из общей суммы прямых иностранных инвестиций во всех 26 странах, где 
проводятся реформы, около 40 % направлены в Венгрию и 70 % – в Восточную и Централь-
ную Европу. 

Иностранные инвестиции неравномерно распределяются по регионам страны. Наибо-
лее приоритетными, с точки зрения анализа политики реформ, являются: Днепропетровская, 
Донецкая, Запорожская, Киевская, Львовская, Одесская, Харьковская области, а также г. Ки-
ев. Больший объем инвестиций поступает в Украину из США, Германии, Англии. Западные 
инвесторы вкладывают капитал, прежде всего, в отрасли машиностроения и металлургию. 

В отраслевой структуре агропромышленного комплекса Украины иностранные инве-
стиции направляются в основном не в первичную переработку сельскохозяйственного сырья, 
а приоритетной отраслью, получающей наибольший объем заграничных инвестиций, являет-
ся пищевая промышленность, имеющая более 20 % в общем объеме инвестиций, в тоже вре-
мя сельское хозяйство получает их в десять раз меньше (2,2 %). 

Среди причин, препятствующих привлечению иностранных инвестиций, характерны-
ми являются нестабильность и неопределенность в законодательстве, особенно негативно 
сказываются непредсказуемые изменения в системе налогообложения. 

Для привлечения зарубежных инвесторов обязательными являются следующие меры:  
– предоставление налоговых льгот на прибыль; освобождение от налогов и пошлин 

материалов, комплектующих изделий, оборудования, ввозимых для развития производства; 
учет при налогообложении курсовых валютных изменений; 
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– освобождение от уплаты таможенных пошлин, налога на добавленную стоимость 
при ввозе товаров, которые являются вкладом иностранного инвестора в уставный капитал 
в течение срока его формирования, освобождение от вывозной таможенной пошлины това-
ров собственного производства; 

– замена налогов, сборов и обязательных платежей распределением производственной 
продукции между инвестором и субъектами; 

– определение основ хозяйственной деятельности свободных экономических зон 
и предоставление льгот в зонах экспортного производства. 

Важным условием привлечения иностранных инвесторов является решение вопроса 
о собственности на землю. 

В Украине иностранные инвесторы руководствуются в своей деятельности более чем 
70 нормативными актами разного уровня. Изменения и дополнения, вносимые в действую-
щее законодательство, не улучшают условия инвестиционной деятельности. 

Исследование условий привлечения иностранных инвестиций в Украину показало, 
что иностранным инвесторам очень важно, чтобы в стране-реципиенте были созданы опре-
деленные условия для их деятельности. На основе данных проведенного исследования нами 
разработаны меры по устранению препятствий прямым иностранным инвестициям,  

Среди мер общего характера к первоочередным относятся: стабильность политиче-
ской обстановки и доверие правительству; надежность информационного обеспечения; про-
стор действий для частного предпринимательства; адекватное и прогнозируемое налогооб-
ложение; правовые гарантии и гарантии выполнения договоров; сокращение роли бюрокра-
тического аппарата управления, упрощение процедуры выдачи разрешений; либеральный 
внешнеторговый режим; возможность пользоваться недорогими услугами инфраструктуры, 
такими как электроэнергия, вода, телекоммуникации, транспортные дороги, услуги и т. д.; 
отсутствие контактов с криминальными структурами. 

Для устранения препятствий поступлению зарубежных инвестиций правительство 
пытается улучшить условия для инвесторов. Так было создано Агентство содействия ино-
странным инвестициям, но без определенных полномочий. 

Проблемы, препятствующие на сегодняшний день существенному приросту инвести-
ционных потоков, предполагается разрешить путем перехода к инвестиционно-
инновационной модели развития экономики, при одновременном стимулировании привлече-
ния частных инвестиций для действующего бизнеса, а также сбалансированного развития 
государственного инвестирования, развития инвестиционных рынков и соответствующей 
инфраструктуры. 

Ситуацию можно изменить к лучшему, проведя широкомасштабный аудит законода-
тельства, регулирующего сферу привлечения иностранных инвестиций, а также приняв ряд 
законов, направленных на улучшение общего бизнес-климата в стране с дальнейшим жест-
ким контролем над их соблюдением. 

Украина бесспорно обладает большим инвестиционным потенциалом, что выражается 
в наличии дешевой рабочей силы, запасов полезных ископаемых, рынка сбыта. Однако инве-
стиционный риск, обусловленный экономической и политической нестабильностью в госу-
дарстве, препятствует привлечению необходимого объема средств в экономику страны. 
На данный момент Украина по уровню инвестиционной привлекательности находится в 15-й 
десятке среди государств мира [5]. 

Согласно исследованию The Bleyzer Foundation, недавно проведенному среди 
150 иностранных инвесторов, главный риск для иностранных инвесторов – макроэкономиче-
ская нестабильность в Украине. На втором месте – непредсказуемая правовая среда (риск 
рейдерских захватов и де-факто отсутствие прав у миноритариев), на третьем – состояние 
финансового сектора [6]. 
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Для привлечения зарубежных инвесторов обязательными для Украины являются та-
кие условия:  

– ряд налоговых льгот на прибыль; освобождение от налогов и пошлин материалов, 
комплектующих изделий, оборудования, ввозимых для развития производства; учет при 
налогообложении курсовых изменений;  

– введение пятилетней отсрочки для применения положений новых законов, ухудша-
ющих условия деятельности иностранных инвесторов;  

– освобождение от уплаты таможенных пошлин, налога на добавленную стоимость 
при ввозе товаров, которые являются вкладом иностранного инвестора в уставный капитал 
в течение срока его формирования, освобождение от вывозной таможенной пошлины това-
ров собственного производства;  

– замена налогов, сборов и обязательных платежей распределением производственной 
продукции между инвестором и субъектами;  

– определение основ хозяйственной деятельности свободных экономических зон 
и предоставление льгот в зонах экспортного производства [7]. 

Для создания благоприятного инвестиционного климата, его стабилизации необходим 
длительный период времени, что будет способствовать развитию международного инвести-
ционного сотрудничества, увеличению притока инвестиций из-за границы и их эффективно-
му использованию. 
 

ВЫВОДЫ 

Пока не будут реализованы мероприятия по улучшению инвестиционного климата, 
Украина не может ожидать резкого прогресса в процессе привлечения иностранных инве-
стиций. С одной стороны, есть большое предложение инвестиций для развивающихся рын-
ков. С другой стороны, существует некоторая настороженность самих развивающихся рын-
ков в приеме этих инвестиций. Особенную настороженность вызывает то, что эти инвести-
ции могут быть «горячими», спекулятивными деньгами. В практике многих стран вводятся 
ограничения на инвестиции подобного рода. Украина в этом процессе конкурирует с такими 
крупными странами как Россия, Китай, которые в состоянии принимать сотни миллиардов 
долларов инвестиций за год. Изменение инвестиционного климата, улучшение в целом биз-
нес-среды может предоставить стране возможность вступить в новый этап развития и по 
прогнозам обеспечить рост более 4 % ВВП в год. Однако без кардинальных изменений это 
сделать будет просто невозможно [8]. 
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